Sentiment sul Mercato Italiano
5-maggio - 2025
eugenio sartorelli — www.investimentivincenti.it

Qui il link di Telegram dell’ultimo Sondaggio: https://t.me/davidebiocchi/

Si richiede ai votanti I’opinione per I’andamento del FtseMib per la successiva settimana; se vi sara:
- rialzo superiore all’1%;

- ribasso di oltre -1%;

- lateralita (ovvero movimento tra ¢ 1% e -1%).

I risultati vengono messi dal sottoscritto su un grafico e tengo una accurata statistica. Quello che
conta maggiormente ¢ il differenziale tra Rialzisti e Ribassisti. Ricordo che i partecipanti a questo
sondaggio hanno mediamente delle buone conoscenze generali dei Mercati Finanziari.

Prima di tutto Vi mostro I’andamento su dati Settimanali con ’ultima votazione (stamattina intorno
all’apertura) in evidenza:
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Le rette punteggiate rappresentano le medie lineari dei dati in figura.

Come si vede in Settimana abbiamo:

- Rialzisti (linea azzurra): 50% e stabile dal 51% precedente- siamo ben sopra alla media lineare;
- (linea rossa): 19% e stabile dal 18% precedente- siamo ben sotto alla media lineare;

- Neutrali (linea grigia): 31% e stabile dal 31% precedente- siamo intorno alla media lineare;

- Le rette verticali in basso rappresentano il numero di Votanti che sono stati 2033 e poco sopra alla

media a 3 mesi.

Passiamo a vedere il differenziale tra rialzisti e ribassisti:
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120% Sentiment: Differenziale Bullish-Bearish

——Bull-Bear Spread
——FtseMib (C)
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Nel grafico vi ¢ anche la media e le bande superiori e inferiori calcolate ad 1 anno.

Come si vede la situazione ¢ di un deciso rialzo dall’11 aprile (vedi freccia blu); in contemporanea

il FtseMib ¢ in recupero da 4 settimane (vedi freccia rossa).

Passiamo ora a vedere il grafico dei Rialzi-Ribassi cumulato (ovvero si sommano ogni settimana i

Rialzisti e si sottraggono i Ribassisti) rappresentato dalla linea blu:
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La linea rossa ¢ 1’andamento del FtseMib, di cui manca 1’ultimo dato poiché sara acquisito solo alla
chiusura del prossimo venerdi, mentre la linea blu ¢ la previsione.

Per prima cosa si noti come la correlazione tra le 2 linee sia di 0,76 e piuttosto elevata. Un fatto da
sottolineare ¢ come I’Indice di Sentiment (che ¢ una previsione) sia in nuovo rialzo dall’11 aprile
(vedi freccia blu); in contemporanea il Ftse Mib ¢ in rialzo sempre dall’11 (vedi freccia rossa).

Conclusioni: in definitiva il Sentiment per il FtseMib (tenendo conto dei vari fattori esposti nei
precedenti grafici) & da ritenersi Rialzista per questa settimana e stabile.

Mostro anche il confronto del dato Cumulato del Sentiment Italiano con quello degli Investitori
Usa:
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Confronto Ita-Usa (Bullish-Bearish)

Correlazione: 0,68
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Ricordo che il dato degli Investitori Usa ha orizzonti temporali piu lunghi (circa 6 mesi) e quindi
non ¢ perfettamente confrontabile con il Sentiment Italiano che ¢ puramente legato alla previsione
per la settimana.

Si noti come il Sentiment Usa sia in evidente correzione da inizio febbraio (vedi freccia verde);
anche quello Italiano ¢ in rimbalzo dall’11 aprile (vedi freccia blu). La correlazione ¢ elevata e
positiva ed allo 0,68.
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